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L INTRODUCAO

1. A presente Politica de Gerenciamento de Riscos (“Politica de Riscos”) da Chimera Capital
Asset Management Ltda. (“Chimera” ou “Sociedade”) tem como objetivo estabelecer as regras e
condi¢des para controles internos de riscos relacionados a atividade de gestdo de carteira de valores
mobilidrios a ser desempenhada pela Sociedade, bem como para o monitoramento dos negdcios
desenvolvidos pela Sociedade, com a mensuragdo, mitigagao e controle das operagdes da Sociedade.

2. Atualmente, a Sociedade ¢ uma prestadora de servigos ¢ ndo institui¢do financeira, razdo pela
qual ndo recebe depositos de clientes. A Sociedade ndo atua na administragdo de recursos proprios,
exceto no que diz respeito a eventuais excedentes de caixa ndo distribuidos aos seus socios. Nesse
sentido, as regras estabelecidas nesta Politica de Riscos tém atualmente escopo limitado de mapear ¢
identificar riscos a serem controlados e poderao ser revistas em caso de alteracao no perfil da Sociedade.

3. Esta Politica se aplica a todos aqueles que possuam cargo, fungdo, posi¢o, relagdo societaria,
empregaticia, comercial, profissional, contratual ou de confianga com a Gestora (“Colaboradores” ou
“Colaborador™).

4. A Chimera possui métodos para gerenciamento dos riscos apontados nesta Politica de Riscos,
sendo que a administragdo de risco tem como valor principal a transparéncia e a busca a adequacao as
politicas de investimentos e conformidade a legislagdo vigente.

5. Todos os limites de risco das classes de fundos de investimento sob gestdo da Chimera
(“Classes™) constardo expressamente do respectivo documento regulatdrio, estando definida nessa
Politica de Riscos apenas a metodologia de controle de tais riscos. Ademais, nos documentos das
Classes devera sempre constar disposicao esclarecendo que o gerenciamento de riscos aqui estabelecido,
embora adequado para os ativos investidos pelas Classes, ndo constitui garantia e, portanto, ndo elimina
a possibilidade de perda para as Classes.

6. Para fins de interpretacdo dos dispositivos previstos nesta Politica de Riscos, exceto se
expressamente disposto de forma contréria: (a) os termos utilizados nesta Politica de Riscos terdo o
significado atribuido na Resolu¢do CVM 175; (b) as referéncias a Fundos abrangem as Classes ¢
Subclasses, se houver; (c) as referéncias a regulamento abrangem os anexos e apéndices, se houver,
observado o disposto na Resolugao CVM 175.

7. Em cumprimento ao art. 16, IV, da Resolugdo CVM n°21/2021, a presente politica esta disponivel
no endereco eletronico disponibilizado pela Chimera para tal fim.

1L BASE LEGAL

@) Resolucdo da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM?”) n° 21, de 25 de fevereiro de
2021, conforme alterada (“Resolucio CVM 217);

(i1) Resolugdo CVM n° 50, de 31 de agosto de 2021, conforme alterada (“Resolucao CVM
@”);

(ii1) Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolucido
CVM 175”) e seus anexos normativos;
(iv) Oficio-Circular/CVM/SIN/N® 05/2014;
W) Codigo da Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
(“Anbima”) de Etica (“Cédigo Anbima de Etica”);
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(vi) Codigo de Administragdo e Gestdo de Recursos de Terceiros (“Codigo de AGRT™);
(vii) Regras e Procedimentos de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros,
especialmente seu Anexo Complementar I1I (“Regras e Procedimentos do Cédigo de AGRT”);
(viii) Demais manifestagdes e oficios orientadores dos orgdos reguladores e autorregulados
aplicaveis as atividades da Chimera.

III. PRINCIPIOS

8. A Chimera, no exercicio de suas atividades ¢ na esfera de suas atribui¢des e responsabilidades
em relacdo as classes, desempenhara suas atribui¢des em conformidade com a politica de investimento
da Classe e dentro dos limites do seu mandato, promovendo ¢ divulgando de forma transparente as
informagdes a eles relacionadas, devendo empregar o cuidado que toda pessoa prudente e diligente
costuma dispensar a administragdo de seus proprios negocios.

9. Sao considerados principios norteadores desta Politica de Riscos e das atividades da Chimera:
(1) Formalismo: esta Politica representa um processo formal e metodologia definida para
o controle e gerenciamento de riscos;

(i1) Abrangéncia: esta Politica abrange todas as Classes sob gestdo da Chimera; todos os
seus Colaboradores; assim como os seus prestadores de servico, naquilo que lhes for aplicavel;
(iii) Melhores Praticas: o processo e a metodologia descritos na presente Politica estdo
comprometidos com as melhores praticas do mercado;

@iv) Comprometimento: a Gestora possui o comprometimento em adotar politicas, praticas
e controles internos necessarios ao gerenciamento de riscos;

) Equidade: qualquer metodologia ou decisdo da Gestora deve assegurar tratamento
equitativo aos cotistas nos casos das Classes sob gestao;

(vi) Objetividade: as informagdes a serem utilizadas no processo de gerenciamento de
riscos devem ser preferencialmente obtidas de fontes independentes;

(vii) Frequéncia: o gerenciamento de riscos deve ser realizado em frequéncia adequada aos

ativos investidos e tipos de Classes; e
(viii) Transparéncia: a presente Politica deve ser registrada na ANBIMA em sua forma mais
atualizada.

Iv. RESPONSABILIDADES

10. A coordenagdo direta das atividades relacionadas a esta Politica de Riscos ¢ uma atribuigdo do
diretor estatutario legitimamente eleito para realizar a gestdo de risco na Chimera, conforme definido
em seu Formulario de Referéncia e Contrato Social (“Diretor de Risco™).

11. O Diretor de Risco podera contar, ainda, com outros Colaboradores para as atividades e rotinas
de gestdo de risco, com as atribuicdes a serem definidas caso a caso, a depender da necessidade da
Chimera em razio de seu crescimento e de acordo com a senioridade do Colaborador, que em conjunto
formar@o a “Equipe de Riscos”. O Organograma completo consta do Anexo I a esta Politica.

12. Os Colaboradores integrantes da Equipe de Riscos deverdo sempre atuar sob supervisdo e
responsabilidade do Diretor de Risco, e ndo atuardo em atividades relacionadas a gestdo de recursos da
Chimera.

13.  Cabera aos responsaveis pela area de controles de risco da Sociedade, sobretudo ao Diretor de
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Risco:

(1) garantir o cumprimento continuo e a qualidade de execucdo das disposi¢cdes desta
Politica de Riscos;
(i1) atuar de forma preventiva e constante para alertar, informar e solicitar providéncias

pelos Colaboradores atuantes na area de gestdo de recursos da Gestora (“Equipe de Gestiao”)

frente a eventuais desenquadramentos de limites normativos e aqueles estabelecidos
internamente, conforme periodicidade aqui definida;

(iii) atuar no monitoramento continuo dos riscos das Classes sob gestdo da Chimera ¢
investigar qualquer anomalia aparente, inclusive no que diz respeito a inconsisténcias de qualquer
natureza entre riscos incorridos ou que deveriam ser incorridos e praticas ou estratégias adotadas
pela Sociedade;

(iv) ajustar a exposicdo a risco das carteiras, com base nos limites previstos na presente
Politica de Riscos, nos regulamentos dos fundos de investimento e nos anexos das classes dos
fundos de investimento;

) identificar e mensurar os riscos descritos nesta Politica de Riscos em todas as Classes
sob gestdo, através dos instrumentos disponiveis para tanto, conforme natureza do ativo;

(vi) elaborar relatorios de risco e promover a sua divulgagdo, conforme periodicidade e
formatos definidos nesta Politica de Riscos;

(vii) quando aplicavel, acompanhar a marcagdo a mercado realizada pelo administrador
fiduciario e/ou distribuidor das Classes e verificar se o calculo da cota esta de acordo com o
manual de marcagdo a mercado disponibilizado;

(viii) fazer a custodia dos documentos que contenham as justificativas sobre as decisdes
tomadas no ambito da fiscaliza¢cdo do cumprimento desta Politica de Riscos;

(ix) realizar testes de aderéncia/eficacia das métricas e procedimentos definidos nesta
Politica de Riscos, com periodicidade ndo superior a 12 (doze) meses;

%) proporcionar treinamentos aos Colaboradores sobre esta Politica de Riscos, conforme
periodicidade definida para tanto;

(xi) apresentar aos Diretores da Sociedade os parametros atuais de risco das carteiras e
recomendar eventuais aprimoramentos e/ou alteragdes;

(xii) estabelecer e rever os modelos de calculo utilizados para identificagdao, mensuragdo e
gerenciamento de riscos, com periodicidade ndo superior a 24 (vinte € quatro) meses.

14. E atribuido ao Diretor de Risco o monitoramento, execucio e verificagio do cumprimento das
politicas de gerenciamento de riscos, bem como informar imediatamente ao diretor responsavel pela
administracao de carteira de valores mobiliarios casos de desenquadramento das carteiras, para que tome
as providéncias necessarias para imediata regulariza¢do dos limites.

15. O Diretor de Risco deve exercer as suas fungdes com independéncia e ndo pode atuar em fungdes
relacionadas a administracdo de carteiras de valores mobilirios, a intermediacdo e distribui¢do, ou a
consultoria de valores mobiliarios, ou em qualquer atividade que limite a sua independéncia, na
Sociedade ou fora dela.

16. Os riscos identificados sdo avaliados junto a Equipe de Gestdo e, dependendo do caso, sdo
reportados aos Diretores da Sociedade.

17. O Diretor de Riscos é responsavel também por desenvolver, aprimorar ¢ implementar as
metodologias e procedimentos utilizados pela Sociedade, a fim de garantir que os processos sejam
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aderentes a legislacdo vigente.

18.  Os limites de exposi¢ao relacionados aos riscos mencionados na presente Politica de Riscos para
cada fundo de investimento, classe ou carteira administrada gerida pela Sociedade sdo definidos
observado o seguinte: (i) legislagdo atualmente em vigor observada a estrutura do veiculo de
investimento; (ii) regulamento do fundo ou anexo da classe, conforme o caso; (iii) limites definidos em
conjunto com a area de gestdo de recursos; e (iv) as regras da autorregulacao.

19. A area de riscos tem como uma das func¢des a avaliacdo da consisténcia dos limites estabelecidos
em todos os niveis, garantindo assim que nenhuma exposi¢do esteja em desacordo com os limites
preestabelecidos. O Diretor de Risco tem autonomia para intervir na carteira e realizar enquadramento,
caso o gestor ndo reenquadre a carteira dentro do seu limite no prazo estipulado.

20. E incumbéncia do Diretor de Riscos solicitar aos colaboradores as adequagdes de procedimento
e conduta cabiveis, bem como fiscalizar o cumprimento das normas estabelecidas neste manual.

21. Todos os relatorios mencionados na presente Politica de Riscos, bem como relatorio de exposigado
a risco das carteiras geridos pela Sociedade, serao encaminhados pela area responsavel pela gestao de
riscos a area de gestdo, na periodicidade aqui estabelecida.

V. REPORTES AOS ADMINISTRADOR FIDUCIARIO E A CVM

22. A Chimera devera informar qualquer desenquadramento da Classe ao administrador fiduciario
para que este realize o respectivo reporte 8 CVM, observando os prazos e o detalhamento abaixo:

(1) Desenquadramento Ativo: A Chimera deverda informar imediatamente ao
administrador a identificagdo de um desenquadramento ativo e o administrador deve informar a
CVM caso a carteira de ativos permaneca desenquadrada por 10 (dez) dias tteis consecutivos, até
o final do dia util seguinte ao encerramento do prazo, bem como informar seu reenquadramento
tdo logo verificado. Caso o desenquadramento persista pelo prazo acima, a Chimera devera
encaminhar a CVM um plano de acdo para o reenquadramento da carteira da Classe, no mesmo
prazo de 10 (dez) dias uteis consecutivos, de modo isolado ou conjuntamente com o expediente
do administrador;

(i1) Desenquadramento Passivo: Caso o desenquadramento passivo se prolongue por 15
(quinze) dias uteis consecutivos, ao final desse prazo a Chimera deve encaminhar a CVM suas
explicagdes para o desenquadramento;

(iii) Reenquadramento da Classe: A Chimera deve imediatamente informar o
reenquadramento da carteira ao administrador para que este informe a CVM tdo logo ocorrido.

23. E o administrador fiduciario que enviara tais comunicados, como agente responsavel

operacionalmente pelo envio a CVM, ainda que tenham sido elaborados ou providenciados pela
Chimera, como participante responsavel pela produgao e elabora¢do do documento em questao.
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VI MONITORAMENTO

24, Monitoramento prévio. Previamente a execugao de qualquer operagdo de compra e/ou venda
de ativos as Classes sob gestdo Chimera, a Equipe de Risco, sob supervisdo do Diretor de Risco,
realizara andlise prévia de enquadramento (pré-trade), verificando a conformidade da operagdo com:
(i) os limites de composi¢do e concentragdo previstos no documento regulatorio da respectiva Classe;
(i1) a regulacdo e a autorregulacdo aplicaveis; e (iii) a Classificagdo ANBIMA de Fundos, quando
pertinente. A evidéncia da analise prévia sera vinculada a operagdo correspondente e arquivada de
forma a permitir rastreabilidade. Em caso de operagdo ndo enquadrada ou de descumprimento de limite
identificado na analise pré-trade, o Diretor de Risco exercera poder de veto sobre a execugdo da
operagao, comunicando formalmente a Equipe de Gestdo por e-mail ou sistema. A operagdo somente
podera ser executada apos: (i) a regularizagdo da inconsisténcia identificada; ou (ii) a formalizagdo de

justificativa pelo Diretor de Gestdo e aprovagao expressa pelo Diretor de Risco, com registro arquivado.

25. Monitoramento Geral. A Equipe de Risco realiza monitoramento didrio em relagdo aos

principais riscos relacionados Classes, conforme descrito nesta Politica.

26. Ferramentas de Apoio. A Equipe de Risco realiza suas atividades com o auxilio de controles
desenvolvidos internamente, ¢ sob supervisdo do Diretor de Risco.

27. Relatorio de Risco. A Equipe de Risco, com base no monitoramento realizado e com o auxilio
das ferramentas acima indicadas, elabora relatorios diarios, que refletem os enquadramentos constantes
dos documentos regulatorios das Classes, e sdo encaminhados aos membros da Equipe de Gestao
diariamente.

28. A Chimera manterd arquivadas, pelo prazo minimo aplicavel, as evidéncias da efetividade do
monitoramento periédico de enquadramento, incluindo, conforme o caso, prints de sistema,
planilhas de controle, e-mails, relatdrios mensais e registros de alertas e tratativas, de forma
individualizada por veiculo sob gestéo.

29. Caso algum limite objetivo seja extrapolado ou qualquer dos procedimentos aqui definidos nao
seja observado, ou, ainda, na identificagdo de alguma situacdo de risco ndo abordada nesta Politica, a
Equipe de Riscos devera:

(1) notificar imediatamente a Equipe de Gestdo e solicitar as devidas justificativas a
respeito do desenquadramento ou do risco identificado;

(ii) estabelecer plano de agdo que se traduza no pronto enquadramento das carteiras das
Classes aos limites previstos em seus documentos regulatérios ou nessa Politica de Riscos
vigente, e, conforme o caso, ou a justificativa para sua nao implementag¢ao imediata;

(ii1) a comunica¢do ao administrador fiduciario do Fundo ¢ demais providéncias exigidas
pela regulamentacdo aplicavel.

(iv) avaliar a necessidade de eventuais ajustes aos procedimentos e controles adotados pela
Chimera; e

W) Em casos excepcionais, que envolvam situagdes relacionadas a fatores sistémicos, ou
eventos especificos de cada ativo, mediante prévia justificativa da Equipe de Gestao e com o aval
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do Diretor de Risco, os limites podem ser revisados.

30. Caso a Equipe de Gestao ndo cumpra as determinagoes definidas no plano de agdo mencionado
acima, o Diretor de Risco esta autorizado a ordenar a compra/venda de posi¢des para fins de
reenquadramento das carteiras das Classes nos exatos termos definidos no plano de acao.

31. Sem prejuizo do disposto acima, a Equipe de Riscos podera realizar uma analise subjetiva da
concentracdo das carteiras e, caso identifique um risco relevante, devera sugerir a adogdo de medidas
adicionais para o gerenciamento de risco.

32. Os eventos mencionados acima deverdo também ser apontados no relatério anual de risco e
compliance da Chimera, apresentado até o ultimo dia de abril de cada ano aos administradores da
Sociedade.

33. A Equipe de Risco manterd, em documento interno atualizado, o mapeamento dos limites de
composi¢do e concentragao de cada Classe sob gestdo da Chimera, contemplando os limites previstos:
(1) no respectivo documento regulatorio; (ii) na Resolu¢do CVM 175 e seus Anexos Normativos; e (iii)
na Classificagio ANBIMA de fundos, quando aplicavel. O referido mapeamento sera atualizado sempre
que houver alteragdo nos documentos regulatorios, na regulamentagédo ou na autorregulagdo pertinente,
cabendo a Equipe de Risco comunicar imediatamente a Equipe de Gestao.

VII. MAPEAMENTO DE RISCOS

34. As ferramentas de mensuracdo dos riscos dependem da relevancia dos riscos e da estratégia de
selecdo ¢ alocagdo da carteira de investimentos. A Chimera empreende seus esforcos — sem
desconsiderar outros fatores de riscos — principalmente nos seguintes fatores: (i) Crédito; (ii)
Concentragdo; (iii) Liquidez; (iv) Operacional; (v) Contraparte; (vi) Legal; (vii) Regulatorio e (viii)
Mercado.

(i) RISCO DE CREDITO. E o risco de perdas associadas ao ndo adimplemento, pelo tomador ou
contraparte, de obrigacdes financeiras nos termos pactuados entre as partes contratantes, a
desvalorizacgao de titulos e contratos de créditos decorrente da deterioracdo na classificagdo de risco do
tomador ou por outros motivos, a redugdo de ganhos ou do valor da remuneragao atribuida ao crédito,
as vantagens concedidas na renegociagdo e aos custos de recuperacao.

(i) RISCO DE CONCENTRACAO. E caracterizado pelo risco de concentragdo em um mesmo
ativo financeiro ou em ativos financeiros de um mesmo emissor, fazendo com que os riscos do
investimento fiquem diretamente relacionados ao referido ativo, emissor ou a area de atuagao do referido
emissor.

(iii) RISCO DE LIQUIDEZ. Diz respeito a possibilidade de ocorréncia de desequilibrios entre ativos
negociaveis e passivos exigiveis, “descasamentos” entre pagamentos ¢ recebimentos que possam afetar
negativamente a capacidade de pagamento da institui¢do, levando-se em consideracdo as diferentes
moedas e prazos de liquidagao de seus direitos e obrigagdes.

(iv) RISCO OPERACIONAL. Refere-se a possibilidade de perdas resultantes de falha, deficiéncia
ou inadequacao de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos a Sociedade. Inclui o
risco legal, associado a inadequagdo ou deficiéncia em contratos firmados pela Sociedade, bem como a
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san¢des em razdo de descumprimento de dispositivos legais e a indeniza¢des por danos a terceiros
decorrentes das atividades desenvolvidas pela Sociedade.

(v) RISCO DE CONTRAPARTE. Por contraparte, entendem-se emissores, fornecedores,
participantes e patrocinadores, os quais também estao diretamente ligados ao risco de crédito, razdo pela
qual estdo sujeitos a politica de gerenciamento de risco de crédito.

(vi) RISCO LEGAL. E caracterizado pelo risco de perdas decorrentes de questionamentos judiciais
ou extrajudiciais acerca da validade, eficacia ou exequibilidade de contratos, instrumentos juridicos e
garantias relacionados as operagdes realizadas pelas Classes, incluindo a possibilidade de nulidade ou
ineficacia de cessdes de direitos creditorios, vicios formais em documentos de emissdo ou constitui¢do
de garantias, e eventuais passivos ndo identificados no processo de analise dos ativos subjacentes. Dado
que parcela relevante das Classes sob gestdo da Chimera ¢ composta por ativos judiciais, o risco legal
¢ monitorado de forma continua, incluindo andamento processual por ativo cadastrado, validade e
oponibilidade da cadeia de cessoes e acompanhamento de alteragdes legislativas ou jurisprudenciais que
possam afetar o valor dos ativos

(vii)) RISCO REGULATORIO. E caracterizado pelo risco de perdas ou impactos negativos nas
Classes ou na Sociedade decorrentes de alteragdes no arcaboug¢o normativo, regulatério ou de
autorregulagdo aplicavel as atividades de gestdo de recursos de terceiros, incluindo mudangas nas
normas da CVM, do Conselho Monetario Nacional ¢ da ANBIMA, bem como desenquadramentos
supervenientes resultantes de modifica¢cdes regulatorias que ndo sejam identificados e tratados
tempestivamente.

(viii) RISCO DE MERCADO. Risco de Mercado ¢ representado pela possibilidade de ocorréncia de
perdas resultantes de flutuagdes nos valores de mercado das posi¢des detidas pela Sociedade, incluindo
os riscos das operagdes sujeitas a variagdo cambial das taxas de juros, precos de a¢des e pregos de
mercadorias (“commodities”).

VIII. POLITICAS DE GERENCIAMENTO DE RISCOS
RISCO DE CREDITO

35. O gerenciamento do Risco de Crédito consiste: (i) no processo de identificagcdo e avaliagao de
riscos existentes ou potenciais do seu efetivo monitoramento e controle, conduzidos através de politicas
e processos de gestdo (ii) do estabelecimento de limites consistentes com as estratégias de negocios; e
(iii) adog@o de metodologias voltadas a sua administragao.

36. Toda alocagdo sujeita a risco de crédito, quer direta ou indireta, ¢ acompanhada e gerida
continuamente, sendo parte integral da estratégia de gestdo. Como parte integrante do Risco de Crédito
existe a etapa de analise, selecdo e monitoramento dos ativos das Classes geridas pela Sociedade. Sao
levantadas as caracteristicas basicas de cada ativo, a partir das quais se opta por iniciar ou ndo as demais
analises.

37. A avaliagdo dos créditos deve ser realizada pela Equipe de Gestao e devem ficar disponiveis para
o administrador fiduciario e para a Anbima, sempre que solicitadas, por, pelo menos 5 (cinco) anos.

Ativos de Crédito Privado
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38. A Sociedade possui politica especifica acerca da aquisi¢do de ativos de crédito privado que deve
ser lida em conjunto com o esta Politica de Gerenciamento de Riscos.

39. Com o objetivo de mitigar o risco de crédito nas Classes, a Chimera busca contrapartes sélidas
e com ilibado historico no mercado e, ap6s a verificagdo da compatibilidade do crédito que se pretende
adquirir com a politica de investimento da Classe e com a regulamentagdo em vigor, serdo determinados
limites para a realizagdo de operagdes sujeitas ao risco de crédito, tanto em nivel individual quanto em
nivel agregado de grupo com interesse econdmico comum e, quando aplicavel, de tomadores ou
contrapartes com caracteristicas semelhantes.

40. Caso aplicavel, o estabelecimento de limites para a aquisi¢do de crédito privado devera contar
com a aprovag¢ao do Diretor de Risco, inclusive quanto ao limite maximo de exposi¢do aquele emissor,
sendo certo que a aprovagdo ndo devera ser vista como autorizagdo automatica para operagdes
subsequentes de um mesmo emissor/devedor.

41. A Chimera adota, ainda, as seguintes medidas adicionais para mitigacdo do risco de crédito nas
Carteiras:

(1) Verificar, previamente a aquisi¢do, a compatibilidade do crédito que se pretende adquirir com
a politica de investimento da Classe e com a regulagdo vigente;

(i1) Avaliar a capacidade de pagamento do devedor e/ou de suas controladas, bem como a qualidade
das garantias envolvidas, caso existam;

(iii) Definir limites para investimento em ativos de crédito privado, tanto para as Classes
quanto para a Chimera, quando aplicavel, e para emissores ou contrapartes com caracteristicas
semelhantes. Os limites de crédito atribuidos devem ter validade predeterminada e contar com
possibilidade de revisao antecipada em fungdo do comportamento do tomador do crédito ou outros
eventos que possam impactar na decisdo de investimento inicial;

(iv) Para a defini¢do dos limites, devem ser consideradas ndo s6 condi¢des normais do
emissor ¢ do mercado, mas também condigdes estressadas com base em cendrios de probabilidades
e nas experiéncias historicas e, ainda, a qualidade das garantias, caso existam,;

(v) Considerar, caso a caso, a importancia da combinagdo de analises quantitativas e qualitativas e,
em determinadas situacdes e conforme aplicavel, utilizar métricas baseadas nos indices financeiros
do devedor, acompanhadas de analise, devidamente documentada. Em determinados casos, a
utilizacdo de calculos estatisticos baseados nos indices financeiros do devedor deve ser
acompanhada de uma analise, também devidamente documentada, que leve em consideragdo
aspectos como a reputagdo do emissor no mercado, a existéncia de pendéncias financeiras e
protestos, possiveis pendéncias tributarias e multas e outros indicadores relevantes;

(vi) Realizar investimentos em ativos de crédito privado somente se tiver tido acesso as
informagdes necessarias para a devida analise de risco de crédito para compra e acompanhamento
do referido ativo;

(vii) Observar, em operagdes envolvendo empresas do grupo econdmico dos prestadores de
servigos essenciais da Classe os mesmos critérios utilizados em operagdes com terceiros, mantendo
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documentagado de forma a comprovar a realizagdo das operagdes em bases equitativas e mitigando
eventuais conflitos de interesse; e

(viii) Investir em ativos de crédito privado apenas de emissores pessoas juridicas que tenham
suas demonstragdes financeiras auditadas, anualmente, por auditor independente autorizado pela
CVM e/ou Banco Central do Brasil, observadas as exce¢des abaixo:

(a) os ativos de crédito privado de empresas que ndo tenham suas demonstracdes financeiras
auditadas em razdo de terem sido constituidas em prazo inferior a 1 (um) ano, desde que a Gestora
seja diligente e que o ativo de crédito privado contenha clausula de vencimento antecipado para
execucdo, caso ndo obtenha as demonstragdes financeiras da empresa auditadas apds 1 (um) ano
de constitui¢do; e

(b) os ativos de crédito privado que contem com cobertura integral de seguro; ou carta de fianca
emitida por institui¢do financeira; ou Coobrigacdo integral por parte de institui¢do financeira ou
seguradoras ou empresas que tenham suas demonstragdes financeiras auditadas anualmente por
auditor independente autorizado pela CVM. Nesta hipotese, a Chimera deve realizar os mesmos
procedimentos de analise de risco de crédito descritos nesta se¢do para a empresa seguradora,
fiadora ou avalista da operagao.

Rating

42. Orating e a simula do ativo de crédito privado ou do emissor fornecido por agéncia classificadora
de risco, quando existir, deve ser utilizado como informagdo adicional a avaliagdo do risco de crédito e
dos demais riscos a que devem proceder, ¢ ndo como condi¢do suficiente para sua aquisicdo e
monitoramento.

43. A Chimera podera estabelecer rating interno para classifica¢do de risco de crédito dos ativos de
crédito privado adquiridos em nome das Classes sob sua gestdo.

Cadastro de Emissores e Analise de Crédito

44. A Chimera mantém controles capazes de armazenar o cadastro dos diferentes ativos de crédito
privado que foram adquiridos pelas Classes, o qual conta com as seguintes informacdes desses ativos:

(1) Instrumento de crédito;

(ii) Datas e valores de parcelas;

(iii) Datas de contratacdo e de vencimento;

(iv) Taxas de juros;

W) Garantias;

(vi) Data ¢ valor de aquisigao pela Classe;

(vii) Informagdes sobre o rating do ativo de crédito privado, quando aplicavel.

45. Conforme seja aplicavel a cada tipo de ativo de crédito privado investido, os controles utilizados
devem ser capazes de projetar fluxos de caixa ndo padronizados, representar curvas de crédito e calcular
valor presente das operacdes. As analises do crédito das operagdes devem ser baseadas em critérios
consistentes, passiveis de verificagdo e amparadas por informagdes internas e externas.

46. A Sociedade buscara ainda sempre contemplar em suas analises de crédito os seguintes aspectos:
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(i) em relagdo ao devedor e, quando aplicavel, seus garantidores: a) situagdo economico-financeira
(quadro atual e perspectivas/projecdes); b) grau de endividamento; c) capacidade de geragdo de
resultados; d) fluxo de caixa; e) administragdo ¢ qualidade de controles; f) governanga; g)
pontualidade e atrasos nos pagamentos; h) contingéncias; i) setor de atividade econdmica; j) limite
de crédito; e k) risco operacional associado a aquisi¢do, acompanhamento ¢ liquidacdo dos direitos
creditorios;

(1) em relagdo a operagdo: a) natureza e finalidade da transacdo; b) conforme aplicavel, na medida
em que a garantia seja relevante para a decisdo com relagdo ao risco de crédito, analise das
caracteristicas das garantias, visando a sua exequibilidade, inclusive com relagdo a observancia dos
requisitos formais para sua constitui¢do ¢ as avaliagdes cabiveis com relagdo a sua suficiéncia e a
liquidez dos ativos em caso de execucao; c¢) quantidade; d) valor; e) prazo; f) analise de variaveis
como yield, taxa de juros, duration, convexidade, volatilidade, entre outras que possam ser
consideradas relevantes; g) montante global, vencimentos e atrasos, no caso de aquisicdo de
parcelas de operagao;

(iii) nas analises individuais de pessoas juridicas, deve-se considerar, além das informagoes
da empresa, os seguintes itens: (a) as informacdes de seus controladores; (b) questdes afeitas ao
conglomerado ou grupo econdomico do qual a empresa devedora faga parte, como a capacidade
gerencial do controlador, a estrutura de governanga existente, a percepcao do mercado com relagio
ao grupo, a situacdo patrimonial e financeira, a liquidez e o prazo das principais obrigacdes, além
dos possiveis riscos de contagio de danos a imagem e de conflitos de interesse em assembleias; e

(iv) nas analises coletivas deve-se utilizar modelo estatistico para avaliagdo da base de sacados e/ou
cedentes, observando-se fatores de agrupamento de riscos de crédito similares, tais como, mas nao
limitando-se a atividade econdmica, localizacdo geografica, tipo de garantia, risco operacional
associado a aquisi¢do, acompanhamento e liquidacdo dos direitos creditorios, historico de
inadimpléncia e grau de endividamento, bem como risco de fungibilidade (commingling).

47. Quando for o caso, a Chimera deve diligenciar para que ocorra a cessdo perfeita e acabada de
direitos creditorios adquiridos pelas carteiras, de modo a garantir total segregacdo juridica entre os riscos
da originadora desses direitos e o patrimonio representado por eles na emissora.

48. Quando aplicavel, os contratos de crédito devem prever clausulas restritivas (covenants) tais como
nivel de alavancagem do devedor, indice de cobertura de juros, existéncia de protestos e negativagdes
em orgdos de protecdo ao crédito acima de determinado patamar, ocorréncia de alteragdes na estrutura
societaria e razdo minima de garantias.

49. Adicionalmente, em se tratando de aquisi¢do de direitos creditorios para um FIDC gerido pela
Chimera, esta devera realizar uma analise, independente daquela realizada pelo administrador e
custodiante do respectivo FIDC, no sentido de verificar a perfeita formalizagdo da cessdo ao FIDC, bem
como a verificacdo de que a documentagdo relativa aos créditos cedidos possa garantir a conversao em
titulos executivos extrajudiciais, de modo a facilitar a satisfacdo do crédito integrante da carteira do
fundo.

50. Tendo em vista as importantes questoes legais envolvidas nas operagdes de crédito, a Chimera
deve avaliar sempre a necessidade de contratacdo de terceiros para verificagdo dos contratos que
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formalizam os créditos. Em casos complexos ou quando se perceba que talvez falte a expertise
necessaria, a analise juridica pode ser conduzida por escritorio especializado no setor.

Monitoramento dos Ativos de Crédito Privado

51. A Chimera mantém processo de monitoramento dos ativos de crédito privado adquiridos pelas
Classes de modo a acompanhar os riscos envolvidos na operagao, bem como a qualidade e capacidade
de adimplemento do crédito e de execugao das garantias enquanto o ativo permanecer na carteira.

52. As seguintes praticas sdo adotadas pela Chimera para monitoramento do risco de crédito:

(1) A equipe de gestdo deve avaliar periodicamente a qualidade de crédito dos principais
devedores/emissores dos ativos de crédito privado adquiridos pelas Classes com periodicidade de
revisdo proporcional a qualidade de crédito - quanto pior a qualidade, mais curto deve ser o
intervalo entre as reavaliagdes - e/ou a relevancia do crédito para a carteira, sendo necessario
documentar todas as reavaliacdes realizadas;

(i1) Levar em consideragdo os fluxos de caixa esperados, os prazos de pagamento de resgate € os
periodos em que os resgates podem ser solicitados e manter caixa suficiente para um determinado
periodo definido de acordo com as caracteristicas dos investidores e dos investimentos da carteira;
(iii) A possibilidade de se utilizar mercado secundario para venda de ativos também deve ser um
fator considerado na gestao de liquidez de ativos de crédito privado;

(iv) Se necessario, estabelecer uma taxa minima de conversdo de carteira em caixa ou um percentual
de liquidez imediata das transacdes de crédito, a ser definida pelo Diretor de Risco;

(v) Fazer a precificagdo com base no tipo de ativo e nos demais fatores de risco e preservar a
memoria de calculo, incluindo as férmulas e variaveis utilizadas no modelo; e

(vi) Emitir relatorios gerenciais para monitoramento das operagdes adquiridas, bem como
mensurar, tanto em nivel individual quanto em nivel agregado de operagdes com caracteristicas
semelhantes, a exposicao ao risco de crédito em condigdes normais e em cenarios estressados.

53. Ademais, nas reavaliagdes, deve-se monitorar a qualidade e capacidade de execugdo das garantias
dos ativos, quando relevante, conforme abaixo:

Avaliacao, Aceitacao, Formalizacio e Monitoramento de Garantias

54. Namedida em que a garantia for relevante para a decisdo de investimento, a Sociedade deve zelar
para que os documentos relativos as garantias estejam atualizados e validos no momento da aquisi¢@o
dos ativos de crédito, devendo, ainda:

(i) Avaliar a possibilidade de execugdo das garantias, definindo critérios especificos para essa
avaliacdo;

(i) Considerar a variabilidade do valor de liquidagdo, atentando também para os provaveis valores
de venda forcada;

(iii) Definir os percentuais de reforgo de garantia (overcollateral) em fungdo de um valor
conservador de liquidagdo forgada;

(iv) Prever, sempre que aplicavel, a inadmissibilidade de recebimento em garantia de bens
cuja execugdo possa se tornar invidvel, como bens essenciais a continuidade da operacdo de
devedor, bens de familia, grandes areas rurais em locais remotos e imoveis com fungdo social
relevante, exceto se for justificavel do ponto de vista da estratégia de recuperagdo de crédito ou se
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tratar de garantia adicional, que ndo foi fundamental na contratagdo da operagdo; ¢

(v) Verificar a possibilidade de favorecer ativos que tenham um segundo uso explicito (por
exemplo, terreno industrial que pode ser convertido em residencial), levando em consideragdo o
potencial econdmico do ativo ndo sé para o usuario atual, mas também em relagdo a outros
potenciais usudrios; e

(vi) Quando houver o compartilhamento de garantias, a Sociedade devera: (a) assegurar que
o compartilhamento ¢ adequado & operagdo; e (b) verificar se a parte da garantia que lhe ¢ cabivel
esta livre e em que condi¢des podera ser executada.

55. Por sua vez, os critérios acima indicados serdo reavaliadas periodicamente, enquanto os
respectivos ativos permanecerem nas carteiras das Classes. A periodicidade das reavaliagcdes sera
determinada caso a caso pelo Diretor de Risco, com base na relevancia do ativo ¢ da garantia na
avaliagdo do risco de crédito, ndo podendo tal periodicidade ser superior a 12 (doze) meses.

Excecoes

56. A critério da Chimera, as praticas relacionadas a aquisi¢ao ¢ monitoramento dos ativos de crédito
privado descritas acima, podem ser aplicaveis de forma mitigada, exclusivamente caso os ativos
observem as seguintes caracteristicas: (i) sejam emitidos por emissores listados em mercados
organizados; e (ii) sejam de baixa complexidade e possuam alta ou média liquidez.

57. Todos os procedimentos descritos na presente Politica de Riscos serdo revistos anualmente.
Além disso, a Sociedade poderd contratar terceiros especializados, desde que com a aprovagdo da
maioria do capital social da Sociedade, para auxilio na analise do crédito e/ou para a realizacdo dos
procedimentos necessarios para cobranga de eventuais créditos problematicos.

RISCO CONCENTRACAO

58. Os limites de concentrag@o dos ativos sdo definidos pela Sociedade levando em consideragédo a
politica de investimentos das classes dos fundos de investimento gerido pela Sociedade, bem como a
regulacdo e autorregulacdo em vigor.

59. Com o objetivo de monitorar o risco de concentracao na carteira das Classes, a Equipe de Risco
produz relatorios mensais ou em menor periodicidade tomando por base os parametros estabelecidos
pelo Diretor de Risco, conforme acima exposto.

60. A Gestora evita a concentragdo excessiva, podendo o Diretor de Risco estabelecer limites
maximos de investimento em 1 (um) Unico ativo, considerando seu valor de mercado, ou determinado
setor do mercado.

61. Nio obstante, vale destacar que algumas carteiras das Classes podem ter estratégia especifica de
concentragcdo em poucos ativos ou emissores, ndo se aplicando o disposto no paragrafo acima.

62. Diariamente a equipe de risco monitora o limite de concentracao das classes geridas, a fim de
verificar se os limites estdo sendo respeitados.

RISCO DE LIQUIDEZ

63. Esta politica estabelece a metodologia e o fluxo operacional para a gestdo de liquidez dos fundos
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de investimentos ¢ classes geridos pela Sociedade. As diretrizes foram elaboradas de acordo com a
legislagdo vigente, alinhadas ao Coédigo ANBIMA de Melhores Praticas para Administragdo e Gestao
de Recursos de Terceiros e com as Regras e Procedimentos para Risco de Liquidez.

64. O Risco de Liquidez é observado a partir da possibilidade do fundo nio ser capaz de honrar
eficientemente suas obrigagdes esperadas e inesperadas, correntes e futuras, inclusive as decorrentes de
vinculagdo de garantias, sem afetar suas operagdes diarias e sem incorrer em perdas significativas, bem
como ¢ a possibilidade do Fundo ndo conseguir manter seu nivel de liquidez esperado por algum fator
como o proprio risco de mercado, assim como por eventual descontinuidade no mercado, perdas
judiciais ou por outros problemas diretos com os cedentes e coobrigados dos créditos adquiridos.

65. Além disso, em FIDCs, o risco de liquidez aumenta pela potencial falta de demanda pelos ativos
integrantes da carteira do fundo, podendo prejudicar o pagamento de amortizagdo e/ou resgates aos
cotistas, seja no que se refere aos valores ou aos prazos pactuados, bem como a possibilidade de terem
que levar a vencimento os respectivos recebiveis sem possibilidade de desfazer o investimento antes
desse prazo.

66. A Chimera, no exercicio de suas atividades e na esfera de suas atribui¢des e responsabilidades
em relagdo as Classes sob sua gestdo, desempenhara suas atribuigdes em conformidade com a politica
de investimento das referidas Classes e dentro dos limites do seu mandato, promovendo e divulgando
de forma transparente as informagoes a eles relacionadas, devendo empregar o cuidado que toda pessoa
prudente e diligente costuma dispensar a administragao de seus proprios negocios.

67. A area de risco ¢ responsavel pelo constante monitoramento e controle do enquadramento legal
dos fundos de investimentos geridos pela Sociedade, de acordo com os limites previstos nos seus
respectivos regulamentos.

68. A mensuragdo da liquidacdo das aplicagdes em cotas de outras classes de fundos de investimento
¢ realizada observando os prazos de cotizacdo e resgate estabelecidos nos respectivos
regulamentos/anexos.

69. Os titulos publicos, como regra geral, possuem liquidez didria ndo sendo necessario dispensar
nenhum tratamento especifico. A liquidez de uma agdo é medida em nimero de dias necessarios para
desfazer determinada posi¢do. Quanto maior este valor, maior o risco que o fundo/classe incorre de
sofrer perdas inerentes a desvalorizagdo dos ativos.

70. O perfil do passivo de cada Classe ¢ composto, mas ndo se limitando, por encargos como despesas
de corretagem, custodia, auditoria, consultoria legal, impostos, taxa de administragdo, entre outros, além
de pagamento de resgates e compras de ativos. A carteira, portanto, devera ter ativos suficientes para
fazer frente aos passivos de cada Classe.

71. No mais, o perfil atual de veiculos sob gestdo da Sociedade ndo possuem cronograma fixo de
amortiza¢do. De modo que, toda amortizagdo ¢é solicitada pela Chimera, precedida de analise de
liquidez e das limitagdes previstas no respectivo regulamento. Em estruturas master- feeder, a
amortizacdo do feeder é coordenada com a do master. Portanto, o risco de liquidez se materializa

exclusivamente como risco de descasamento de fluxos.

72. O Risco de Liquidez pode ser majorado em situagoes especiais de iliquidez, relacionadas a fatores
sistémicos ou eventos especificos de cada ativo, como descompasso entre fluxos de liquidacao dos ativos
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e exigéncias de cumprimento de obriga¢des comprometidas aos fundos de investimento/classes,
condigdes atipicas de mercado, insuficiéncia de recursos para cobrir exigéncia de deposito de margem
junto as contrapartes ¢ imprevisibilidade de pedido de resgates. A Sociedade, nestas situagdes, mantera
uma maior participacdo do patriménio liquido de cada Fundo/Classe em ativos de maior liquidez e
realizara, com a periodicidade necessaria, o controle e o gerenciamento da liquidez de cada ativo.

73. A revisdo paulatina das metodologias de gerenciamento de risco de liquidez definidas nesta
Politica de Riscos deve sempre considerar a evolugdo das circunstancias de liquidez e volatilidade dos
mercados em funcdo de mudangas de conjuntura econdmica, bem como a crescente sofisticagdo e
diversificacao dos ativos, de forma a garantir que esses reflitam a realidade de mercado.

Empréstimos

74. Exclusivamente para as Classes restritas, destinadas a investidores profissionais ou qualificados,
e desde que previsto no respectivo anexo da Classe, a Sociedade podera contrair empréstimos em nome
da Classe para fazer frente ao inadimplemento de cotistas que deixem de integralizar as cotas subscritas,
observado que o valor do empréstimo esta limitado ao valor necessario para assegurar o cumprimento
de compromisso de investimento previamente assumido pela Classe ou para garantir a continuidade de
suas operagoes.

75.  E permitida a tomada de empréstimos com empresas do grupo econdmico do administrador ou da
Chimera, observado que o regulamento do fundo sob gestdo da Chimera podera, conforme o caso, vedar
tal previsao.

76. Natomada de empréstimos, a Gestora devera considerar os seguintes aspectos: (i) avaliacdo das
taxas de juros aplicaveis; (ii) avaliacao do Custo Efetivo Total do empréstimo; (iii) estabelecimento de
um cronograma de pagamento do empréstimo que nao podera ultrapassar o prazo de duragdo do Fundo;
e (iv) ndo sera permitida a tomada de empréstimo com instituigdes que pertengam aos Segmentos
Prudenciais S4 ou S5, conforme regulagdo prudencial do Banco Central do Brasil - BACEN.

RISCO OPERACIONAL

77. O gerenciamento do Risco Operacional ¢ executado pela Sociedade através de rotinas e controles
internos, que tém por objetivo minimizar a possibilidade de falhas sistémicas e humanas.

78. Todas as operagdes realizadas sdo registradas em sistemas e passam por conferéncia. Caso seja
detectada alguma divergéncia, primeiramente ¢ rastreada se a origem do erro parte dos sistemas
utilizados, dos prestadores de servigos ou de algum colaborador interno.

79. A fim de minimizar possiveis erros do Administrador Fiduciario dos fundos de investimentos, a
carteira ¢ monitorada paralelamente ao do prestador de servigo e validada pela Sociedade. Ao identificar
qualquer discrepancia ¢ solicitada a corregdo imediata.

80. Os sistemas e arquivos operacionais essenciais ao funcionamento da Sociedade sdo armazenados
em nuvem, mitigando o risco de danos aos ativos fisicos.

81. Todos os controles, regras, processos € manuais operacionais ainda sdo testados através dos

exames de aderéncia (backtesting), consubstanciados no Relatério de Controles Internos emitido

anualmente, conforme Resolugdo CVM n° 21, que explicita se todas as atividades estdo em
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conformidade, e caso ndo estejam, demonstra todo o plano de atividade a ser realizado pela Chimera
para solucionar a incongruéncia.

82. A Chimera monitora ¢ mitiga estruturalmente o risco de fungibilidade entre o patrimoénio do
cedente e o patriménio do FIDC. Conforme aplicavel, a segregagdo é reforcada pelo uso de contas
escrow vinculadas a operagdo, formalmente em nome do cedente mas com controle exclusivo de
movimentacdo pela Chimera — somente o Diretor de Risco ou responsavel que assim designado possui
autorizacdo para realizar transferéncias. Esse controle impede que o cedente acesse ou redirecione
recursos que pertencem ao patrimdonio do FIDC.

83. Sem prejuizo, a Chimera conta com Plano de Contingéncia ¢ Continuidade de Negocios que
define os procedimentos que deverdo ser seguidos pelos Colaboradores, no caso de contingéncia, de
modo a impedir a descontinuidade operacional por problemas técnicos. Foram estipulados estratégias e
planos de agdo com o intuito de garantir que os servigos essenciais da Sociedade sejam devidamente
identificados e preservados apds a ocorréncia de um imprevisto ou um desastre. A Chimera realiza,
periodicamente, treinamentos, revisao de processos, manuais operacionais e rotinas além de simulagdes
do Plano de Contingéncia e Continuidade de Negocios, de modo a manter toda a equipe preparada para
eventos reais.

RISCO CONTRAPARTE

84. O gerenciamento do Risco de Contraparte ¢ realizado de forma complementar ao gerenciamento
do Risco de Crédito. Para as contrapartes diretamente ligadas a operagdes de crédito — emissores,
cedentes, garantidores e patrocinadores —, aplicam-se os limites e procedimentos descritos na se¢ao de
Risco de Crédito desta Politica e na Politica de Aquisi¢do ¢ Monitoramento de Crédito Privado da
Chimera.

85. A Equipe de Risco monitora a concentragao de exposigdes por contraparte, considerando o tipo
de exposicao, a representatividade do ativo na carteira da Classe e o historico operacional da contraparte.
Eventuais exposi¢des concentradas devem ser reportadas ao Diretor de Risco, que avaliara a necessidade
de adogdo de limites individuais ou medidas de mitigagdo adicionais.

RISCO LEGAL

86. Decorre do potencial questionamento juridico da execug@o dos contratos, processos judiciais ou
administrativos, ou sentencas contrarias ou adversas aquelas esperadas pela Sociedade e que possam
causar perdas ou perturbagdes significativas que afetem negativamente os processos operacionais e/ou
a organizacdo da Chimera.

87. Nesse sentido, a Sociedade realiza o acompanhamento perioddico, seja pelo proprio time juridico
interno ou por meio de escritdrios terceiros, do andamento processual dos ativos judiciais; (ii)
verificagdo da validade e oponibilidade da cadeia de cessdes dos direitos creditorios; e (iii)
monitoramento de alteracdes legislativas e jurisprudenciais que possam impactar o valor dos ativos.

RISCO REGULATORIO

88. A atividade de gestdo de carteiras de valores mobilidrios desempenhada pela Gestora ¢
exaustivamente regulada pela CVM e autorregulada pela Anbima, sendo que em decorréncia da atuagdo
de seus Colaboradores no desempenho de suas respectivas fungoes, a Sociedade pode vir a sofrer
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questionamentos ou sangdes no eventual caso de ser identificado qualquer descumprimento de
normativos.

89. No entanto, de forma a mitigar tais riscos, além da prépria atuagdo ativa da Equipe de
Compliance na fiscalizagdo das atividades, a Sociedade possui e fornece aos seus Colaboradores todas
as politicas e manuais internos base para as suas operagdes, 0s quais possuem os principios, valores ¢
regras internas da Chimera, e, ainda, as regras aplicaveis as atividades por ela desempenhadas.

90. Além disso, a Chimera possui relevante preocupagao e cuidado na triagem ¢ na contrata¢do de
seus Colaboradores, bem como proporciona a todos os Colaboradores treinamentos iniciais e periddicos
de compliance, ¢ dissemina sempre uma cultura de respeito aos normativos e boa-fé no desempenho das
atividades.

RISCO DE MERCADO

91. O controle e monitoramento do risco de mercado também ¢ parte do processo de gestao e decisao
de investimento, tendo em vista a analise qualitativa dos ativos realizada pela Equipe de Gestdo, sendo,
portanto, uma obrigacdo compartilhada do Diretor de Gestdo e do Diretor de Risco.

92. Naio obstante, quando este risco for relevante, a Equipe de Risco podera utilizar Volatilidade,
Value at Risk (VaR), tracking Error, entre outros, de acordo com o que for mais apropriado para cada
veiculo de investimento e/ou ativo. Os parametros (e.g., intervalo de confianga, horizonte de tempo)
dependem muito do tipo de ativo, fundo e de outros fatores que podem influenciar na analise estatistica.

93. Nesse sentido, quando aplicavel, a metodologia utilizada pela Chimera na aferi¢do do risco de
mercado podera seguir, exemplificativamente, as metodologias abaixo:

VaR — Value at Risk

94. O calculo do VaR é um método para se obter o valor esperado da maxima perda (ou pior perda)
dentro de um horizonte de tempo com um intervalo de confianga. Ele mede a pior perda esperada, ao
longo de determinado intervalo de tempo, sob condi¢gdes normais de mercado e dentro de determinado
nivel de confianca.

95. Realizam-se testes de aderéncia do modelo de VaR (backtesting) com o objetivo de verificar a
adequagdo da metodologia adotada, mediante a comparagdo entre as perdas efetivamente observadas
nas carteiras ¢ o VaR estimado pelo modelo interno de Risco de Mercado. Esse procedimento permite
avaliar se o nimero de excegdes, isto €, de ocorréncias em que a perda realizada supera a perda maxima
estimada para o horizonte e nivel de confianga definidos, € compativel com os parametros do modelo.
Por basear-se em informagdes histdricas, o backtesting constitui instrumento de valida¢do da aderéncia
do modelo, embora ndo seja suficiente, isoladamente, para prever o comportamento futuro das posigdes
em condic¢des de mercado distintas. A partir dessa analise, pode-se verificar a adequagdo do modelo ou
identificar a necessidade de sua revisdo, recalibracdo ou reavaliacdo.

96. Para isso, quando aplicavel, a Chimera se utiliza de método paramétrico, que presume que a
distribuicdo dos retornos dos ativos obedece a uma distribui¢éo estatistica normal. Os relatorios de risco
relativos a VaR contemplam o risco envolvido em todas as operagdes: VaR historico da carteira, mapas
de liquidez por veiculo, mapas de concentrag@o por ativo e contrapartes, além do sistema de controle de
contratos disponivel para consultas de todos os usuarios envolvidos.
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97.

98.

O VaR do portfdlio sera calculado pela seguinte formula:

1
2 2
VaRportf()lio = k Dplf
— o o
DP = | [wywy ... wy] x|"21 2
2 w,
On1 Opz =+ Op n

Onde:

VM = valor de mercado da carteira
DP = desvio padrao da carteira

t = horizonte temporal

N(p) = percentil da fungdo de distribuigdo normal standardizada para o nivel de probabilidade p
w;= peso do fator de risco na carteira

VaR Marginal. O VaR marginal tem a finalidade de mensurar o impacto no VaR total do portfolio

diante de uma variag@o de uma unidade em determinado fator de risco. O VaR marginal € calculado pela
seguinte formula:

99.

VaRmarginal = VaRportf()lio * By
B =ZIwx* (wtiZw) 1

Onde:

B_1=eclemento i do vetor B das sensibilidades ao risco

w = vetor que representa o valor de mercado dos fatores de risco
Y = matriz das covariancias dos fatores de risco

VaR Incremental. O VaR incremental ¢ uma medida que possibilita a identificagdo da

contribuicdo de cada fator de risco no VaR total do portfolio. O VaR incremental é calculado pela
seguinte formula:

VaRincremental = VaRportfélio * Wy By
L =Iw* (wtzw)?
Onde:
w_i= elemento i do vetor w que representa o valor de mercado dos fatores de risco
B_i=elemento i do vetor B das sensibilidades ao risco
Y = matriz das covariancias dos fatores de risco

Stress Test

100. O Stress Test mensura a perda maxima de uma carteira através de cendrios extremos de mercado,
a fim de evitar uma exposigdo excessiva ao Risco de Mercado. O stress é calculado utilizando cendrios
otimistas e pessimistas definidos com base em fontes independentes.

101. A utilizacdo do teste de stress visa o gerenciamento de situagdes de mercado que fujam aos
padrdes estatisticos sob abrangéncia do modelo de VaR paramétrico e/ou situagdes de mercado com
volatilidades historicas anormalmente pequenas, complementando o processo de gerenciamento de risco

da Chimera.
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102. A metodologia utilizada no Stress Test ¢ a do pior impacto, onde a escolha dos cenarios para cada
fator de risco ¢ definida de modo a gerar o pior resultado potencial para a carteira, desprezando-se, desta
forma, qualquer premissa de correlacdo entre os fatores de risco.

103. Nao obstante, para aplicar o Stress Test, existem algumas metodologias:

(1)  Cendrios Historicos: consiste em realizar o teste de stress utilizando-se as taxas ¢ precos
referentes a situagdes de stress ocorridas no passado;

(1)  Cendrios Probabilisticos: consiste em dar choques nas taxas/precos dos ativos levando em
consideragdo o fator probabilistico do intervalo de confianga superior ao usual e sua
respectiva volatilidade;

(ii1) Cendrios Hipotéticos: aplica cenarios hipotéticos que podem ser definidos pela Equipe de
Gestao.

104. O calculo consiste na marcacdo a mercado do portfélio com base nos cenarios de stress. O
impacto no patrimonio liquido é mensurado através da diferenga entre o valor atual da carteira e o valor

calculado em cenario de stress.

105. Na medida em que os mercados-alvos dos fundos possuem relevante correlagdo positiva com as
variacoes dos precos dos ativos financeiros que compde sua carteira por forca de crises politicas,
econdmicas, fiscais e de outras ordens, a Chimera entende que o risco de mercado gera a possibilidade
de perda permanente de capital e ndo simplesmente os efeitos da volatilidade dos ativos. Portanto, o
gerenciamento desse risco pela Chimera esté intrinsicamente ligado ao processo de analise de risco de
cada um dos ativos.

106. Neste sentido, o gerenciamento de risco de mercado pela Gestora passa por uma analise
pormenorizada do ativo e das partes relacionadas, com énfase em um monitoramento geral da situacdo
econdmico-financeira e juridica dos emissores ¢ garantidores dos créditos adquiridos. Neste processo
de analise presta-se muita atengdo aos riscos de cada ativo especificadamente, como o nivel de
endividamento ou comprometimento dos entes emissores € eventuais garantidores, alavancagem
financeira, governanga, aspectos politicos, economicos e fiscais intrinsecos ao monitoramento da solidez
da carteira das classes de cotas dos Fundos. Dessa forma, busca-se limitar a exposi¢ao a operacdes em
que a materializagdo desses riscos implique em uma perda permanente de capital. Uma ferramenta
importante para limitar e gerenciar o grau de exposicdo a determinado fator de risco de cada um dos
negocios investidos é a definicdo do limite de aloca¢do por emissor, evitando-se, assim, uma
concentracdo exagerada da carteira. Ndo obstante, a depender do mandato especifico do Fundo, este
podera concentrar a totalidade de seu capital em apenas um ativo.

107. Para os fundos com estratégias que envolvem posi¢des em produtos com baixa liquidez, tais como
os fundos de investimentos em direitos creditorios (“FIDCs”) e fundos de investimento financeiro

destinados a aquisi¢do de cotas desses FIDCs (“FIE”), entende-se que ndo ha necessidade de
implementacdo de sistemas de controle de risco baseado em metodologias de VaR e Stress-test.

108. Quando a parcela de caixa dos veiculos sob gestdo incluir ativos com duration ou perfil de risco
mais elevado, a metodologia de mensuragao sera ajustada conforme o perfil do veiculo, podendo incluir
analise de sensibilidade ou VaR. Cenarios de estresse sobre a parcela de caixa sdo incorporados ao stress
test geral quando relevante.
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109. Diante de eventual modificagdo no perfil de fundos sob gestdo da Chimera, esta Politica sera
revisada.

RISCOS INERENTES A NOVOS PRODUTOS, MODIFICACOES RELEVANTES EM
PRODUTOS EXISTENTES E MUDANCAS SIGNIFICATIVAS NOS PROCESSOS,
OPERACOES E MODELO DE NEGOCIO DA SOCIEDADE

110. Para classificagdo de riscos de novos produtos de investimento, a Equipe de Risco considerara os
seguintes aspectos: (i) os riscos associados as Classes e seus ativos subjacentes; (ii) o perfil das Classes
e dos prestadores de servigos a eles associados; (iii) a existéncia ou ndo de garantias nas operagdes
realizadas pelas Classes; e (iv) os prazos de caréncia para resgate nas Classes, conforme aplicavel.

111. Esses mesmos parametros devem ser considerados em caso de modificagdes relevantes nos
produtos de investimento existentes e/ou mudangas significativas nos processos, operagdes, sistemas e
modelo de negdcio da Sociedade. Maiores detalhes sobre os processos e controles adotados para
assegurar a identificagdo prévia dos riscos acima mencionados constam na Politica de PLD/FTP da
Chimera.

IX. REVISAO DA POLITICA E TESTES DE ADERENCIA

112. Revisdo da Politica. Esta Politica de Riscos deve ser revista no minimo anualmente, levando-se
em consideragdo (i) mudancas regulatorias; (ii) eventuais deficiéncias encontradas; (iii) modificagdes
relevantes nas Classes; e (iv) mudangas significativas em processos, sistemas, operagdes e modelo de
negocio da Chimera. O referido “Anexo I” serd atualizado quando constatada qualquer altera¢do
relevante na estrutura. A politica consolidada na presente devera ser revista e reavaliada em periodo ndo

superior a um ano, € sempre que necessario.

CONTRO~LE DE DATA MODIFICADO DESCRICAO DA
VERSOES POR MUDANCA
1.0 Julho/2022 Compliance Versao inicial
2.0 Outubro/2023 RRZ Consultoria Adequagdo 175
3.0 Dezembro/2024 Compliance Atualizagdo
4.0 Dezembro/2025 Compliance Atualizacdo
5.0 Maio/2026 Compliance Atualizacao
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ANEXO1

ORGANOGRAMA DA EQUIPE DE GESTAO DE RISCOS

Nos termos do art. 26, IV, da Resolugdo CVM n° 21/2021, o presente organograma compoe-se dos
Colaboradores responsaveis pela implementagdo e manutencdo da Politica de Gerenciamento de Riscos
da CHIMERA CAPITAL ASSET MANAGEMENT LTDA., conforme composigdo atualizada e sob

as atribuicdes e prerrogativas conferidas na presente Politica de Gerenciamento de Riscos.

CHIMERA CAPITAL ASSET
MANAGEMENT LTDA.

Diretor de Risco

Analistas equipe de risco
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